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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

V aktualnom mesiaci sa vzhladom na finanéné potreby ARDAL neuskutoé&nila aukcia SPP.

2. Stav emisii Statnych pokladniénych poukazok

Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu mesiaca bola 1 000 mil. EUR. Z toho vo vlastnictve
investorov st ku koncu mesiaca SPP vhodnote 800 mil. EUR. Pre repo transakcie a aukcie na
sekundarnom trhu méa emitent k dispozicii SPP v menovitej hodnote 200 mil. EUR.

Datum Datum Predané Na ucéte MF SR Celkova hodnota

vydania splatnosti (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR)
8PP 16 | SK6120000162 | 27.06.2018 | 26.06.2019 800,0 200,0 1.000,0

3. Aukcia statnych dlhopisov

Od zagiatku roka boli prostrednictvom aukcii predané Statne dihopisy v menovitej hodnote 655,4 mil. EUR.

Drfia 18.3.2019 sa uskuto&nila konkurenéna &ast aukcie amerického typu dvoch $tatnych dihopisov SD 229 a
SD 234 a nasledujuci defl sa uskutognila nekonkurenéna &ast aukcie oboch dlhopisov s ponukou 20 % z
akceptovanej hodnoty v konkuren&nej Casti aukcii.

Prehlad Statnych dlhopisov predanych formou aukcie v aktualnom mesiaci:

Akceptované vynosy (ceny) do

S Datum Datum Kupon Dopyt (mil. EUR) splatnosti v % p. a.
vydania splatnosti % p. a.
celkovy akcept. Min. Priemer ‘ Max.
229* SK4120011420 | 20.03.2019 | 21.01.2031 1,625 325,3 104,8 0,959 0,967 0,970
234* SK4120014150 | 20.03.2019 | 12.06.2028 1,000 475,6 97,6 0,601 0,624 0,631
Spolu 800,9 202,4

* vratane nekonkurencnej casti aukcie

Akceptované Ponuknuté Predané Celkom predané
Dlhopis v konkurenénej | Koeficient v nekonkurencnej v nekonkurenénej (mil IFE)UR)
(mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) '
229 SK4120011420 89,0 20% 17,8 15,8 104,8
234 SK4120014150 86,5 20% 17,3 11,1 97,6
Spolu 175,5 35,1 26,9 202,4

Stavoveé tdaje st k datumu 31.03.2019
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Aukcie Statnych dlhopisov v roku 2019

Datum aukcie 21.1.| 18.2.| 18.3.| 15.4.| 20.5.| 17.6. 16.9.| 21.10.| 18.11.
Datum vysporiadania 23.1.| 20.2.| 20.3.| 17.4.| 225.| 19.6. 18.9.| 23.10.| 20.11.

4. Spatné nakupy statnych dlhopisov a SPP

ARDAL realizovala v aktualnom mesiaci spatny nakup do portfélia MF SR:

. . . Nominalna
Datum Cenny Datum suma Cena v %
vysporiadania papier splatnosti (mil. EUR) 0
27.03.2019 204 SK4120004318 12.05.2019 2,0 100,7
29.03.2019 204 SK4120004318 12.05.2019 71,1 100,7
29.03.2019 204 SK4120004318 12.05.2019 55,3 100,7
Spolu 128,4

5. Stav otvorenych linii Statnych dlhopisov

Ku koncu mesiaca bolo pre predaj na primarnom trhu otvorenych 6 linii $tatnych dlhopisov.

Bl DTGl sggtt:géti (QUSOQ.) (%/n*déaéﬁe) Z‘Zﬁ:ﬁ.véﬁéd)af
227 | SK4120009762 | 16.01.2014 16.01.2029 | 3,625 2794,6 205,4
220 | SK4120011420 | 21.01.2016 | 21.01.2031 1,625 21527 847,3
232 | SK4120012691 | 09.03.2017 | 09.03.2037 1,875 28068 1032
233 | SK4120013400 | 17.10.2017 17.10.2047 | 2,000 1501,3 3498,7
234 | SK4120014150 | 12.06.2018 12.06.2028 1,000 1621,3 1378,7
235 | SK4120014184 | 12.06.2018 12.06.2068 | 2,250 500,0 4500,0

Spolu 113767 106233

6. VIadne uvery

V aktualnom mesiaci nedoslo k erpaniu ziadneho vladneho Gveru.

7. Finanéné zavazky statu

Finanéné zavazky $tatu ku koncu mesiaca su uvedené bez zahrnutia zdrojov Statnej pokladnice a MM

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

(mil. EUR)
Statne dihopisy 37 464,3
Statne pokladniéné poukazky 800,0
Vladne uvery 2176,3
Spolu 40 440,6

8. Stav statneho rozpoctu

Deficit Statneho rozpoc&tu dosiahol ku koncu mesiaca 1 165,6 mil. EUR.

Stavoveé tdaje st k datumu 31.03.2019
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9. Vyhrlad na april 2019

AUKCIA DLHOPISOV

Na zaklade prieskumu medzi PD a rozhodnutia emitenta sa dfia 15.4.2019 uskutoni aukcia 2 Statnych
dihopisov 229 (11,8 r.) a 234 (9,2 1.).

Nekonkurencéna ¢ast’ aukcie sa bude konat’ pri oboch dlhopisoch v den nasledujuci po konkurenénej
Casti aukcie, pricom vysporiadanie oboch Casti (konkurenénej aj nekonkurencnej) pripadne na rovnaky
termin:

e filom vysporiadania obchodov vyplyvajucich z konkurenénej €asti aukcie bude D+2;

e dnom vysporiadania obchodov vyplyvajucich z nekonkurenénej Easti bude D+1.

Datum aukcie ostavalica Predpokladana Hodnota
Datum Cenny Datum s IatncJ)st’ Kupon Tvo aukcie hodnota konk. ~koeficientu
Nekonk. vysporiadania papier splatnosti p(rok ) (% p. a.) yp aukcie nekonk.
Y (mil. EUR) aukcie
15.04.2019(16.04.2019 | 17.04.2019 | 229 |SK4120011420(21.01.2031| 11,8 1,625 Am::]'gtzr']‘l?“k' 100 20%
15.04.2019|16.04.2019 | 17.04.2019 | 234 |SK4120014150|12.06.2028| 9,2 1,000 Am:;'gtzr']‘lf“k' 100 20%
AUKCIA SPP

V mesiaci april 2019 sa neuskuto¢ni aukcia Statnych pokladniénych poukazok. Dévodom je stav
hotovostnych rezerv a potrieb emitenta.
10. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a. s.
a kétovanych na BCPB, a. s. (Udaje su v percentach):

Datum ‘ 31.12.2014 ‘ 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.03.2019
Statne dlhopisy
Rezidenti 50,1 58,3 59,3 50,3 49,5 48,9
- banky 32,4 42,8 44,3 45,1 44,2 43,7
- pravnické osoby 17,6 15,4 14,9 52 5,3 52
- fyzické osoby 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 49,9 41,7 40,7 49,7 50,5 51,1
0,0 0,0 100,0 0,0 100,0 100,0
Rezidenti 0,0 0,0 40,0 0,0 37,5 37,9
- banky 0,0 0,0 30,0 0,0 37,5 37,9
- pravnické osoby 0,0 0,0 10,0 0,0 0,0 0,0
- fyzické osoby 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 0,0 0,0 60,0 0,0 62,5 62,1

Stavoveé tdaje st k datumu 31.03.2019
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11. Sekundarny trh slovenskych statnych dlhopisov na platforme MTS Slovakia

Clenstvo v platforme MTS Slovakia a aktivna tvorba sekundarneho trhu je jednou z hlavnych podmienok pre
Clenstvo v skupine primarnych dilerov, ktori majua pristup do primarnych aukcii Statnych cennych papierov a
dalej vystupuju ako tvorcovia trhu. BlizSie informacie su zverejnené na webovej stranke ARDAL:

MTS Slovensko

12. Iné informacie

Harmonogram emisii a aukcii na rok 2019 je zverejneny na stranke ARDAL.

Harmonogram

Vyvoj ratingu zavazkov Slovenskej republiky je zverejneny na stranke ARDAL.:

Rating

ARDAL uskutoChiuje aukcie v auk&énom systéme Bloomberg. V aukény den sa méze uskutoCnit' viacero
aukcii sucasne (v rovnakom ¢ase) alebo v rozdielnom Case.

Od januara 2018 sa nekonkurenéna ¢ast’ aukcie kona v den nasledujici po konkurenénej ¢asti aukcie,
priom vysporiadanie oboch C&asti (konkurentnej aj nekonkurencnej) je v rovnakom termine. BlizSie
informacie o €asoch €asti aukcii s uvedené v aukénych podmienkach:

Aukéné podmienky

Od 1.1.2019 ARDAL v systéme primarnych dilerov spolupracuje s 11 primarnymi dilermi, ktori maju pravo
zUc€astriovat' sa aukcii Statnych cennych papierov. ARDAL aktualne nema v systéme primarnych dilerov
Ziadneho spolupracujuceho dilera.

Primarnymi dilermi pre rok 2019 su tieto banky:
Barclays Bank plc, Citibank Europe plc, Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (KBC), Deutsche Bank AG,
HSBC France, Natixis S.A., Slovenska sporitelfia (Erste Group), Société Générale S.A., Tatrabanka, a.s.

(RBI  Group), UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a VSeobecna uUverova banka, (Intesa
Sanpaolo Group).

Primarni dileri

ARDAL dna 4.12.2018 spristupnila novu ¢ast webového sidla, ktora poskytuje analytické Udaje tykajuce sa
Statneho dihu.

Nova cast’ webového sidla - Analytické udaje

Nova Stratégia riadenia Statneho dlhu pre roky 2019 az 2022 je v sucasnosti v schvalovacom procese
a bude pravdepodobne zverejnena v prvom kvartali 2019.

Stratégia riadenia dlhu

Stavoveé tdaje st k datumu 31.03.2019
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https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/mts
https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202019.pdf
https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202019.pdf
https://www.ardal.sk/sk/ekonomicke-informacie/rating-sr/aktualny-rating-sr
https://www.ardal.sk/sk/ekonomicke-informacie/rating-sr/aktualny-rating-sr
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/statne-dlhopisy/aukcne-podmienky-sd
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/primarni-dileri/zoznam-pd
https://public.ardal.sk/uvod_sk.html
https://www.ardal.sk/sk/o-nas/strategia-riadenia-dlhu

